Oznameni o protinavrzich akcionare se stanoviskem predstavenstva

Predstavenstvo spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s.
se sidlem Trsnicka 4/11, 350 02 Cheb
ICO: 497 87 977, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni,
oddil B, vlozka 367 (dale jen ,spolecnost"),

v souvislosti s fadnou valnou hromadou spolecnosti, ktera se bude konat dne 7. 6. 2022 v 11:00 hod.,
v séle ZCU Plzeri — Ekonomicka fakulta Cheb, na adrese Hradebni 2047/22, Cheb (dale jen ,valna
hromada") a vsouladu se zakonem ¢. 9o/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech,
v platném znéni (dale jen ,ZOK"), oznamuje:

znéni protinavrhd akcionare k (i) bodu pofadu jednani €. 6 ,Schvaéleni navrhu na rozdéleni zisku za
rok 2021" a (ii) bodu pofadu jednani ¢. 10 ,Odkup vlastnich akcii spole¢nosti CHEVAK Cheb, a.s."

valné hromady a stanovisko predstavenstva k témto protindvrhdm.

Doruéeni protinavrhu:

AkcionaF spoleénosti - poboény spolek OSMA-CR-0Jo22, ICO: 011 86 183, se sidlem Chomutoy,
SNP 3876, PSC 430 01, zapsany ve spolkovém rejstiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad
Labem, oddil L, vlozka 8825 (dale jen ,OSMA"), uplatnil své protinavrhy k(i) bodu poradu
jednanivalné hromady ¢. 6 ,Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2021" a (ii) bodu poradu
jednani valné hromady ¢. 10 ,Odkup vlastnich akcii spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s.". Tyto
protindvrhy byly bez zbyte¢ného odkladu uverejnény na internetovych strankach spolec¢nosti.

Znéni protinavrhu a doplriujici informace k protindvrhUm akcionare

(i) Protinavrh k bodu poradu jednani ¢. 6 ,Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok
2021":
Navrh usneseni:

»Valna hromada CHEVAK Cheb,a.s. schvaluje rozdéleni zisku za rok 2021 ve vy$i 28.399.34 4,22
K¢ po zdanéni nasledovné

a) Krozdéleni mezi akciondre (vyplata dividend) 23.677.420,- K¢

b) Prevodu do nerozdéleného zisku 4.661.924,22 K"

(Pozndmka: Celé znéni protindvrhu bylo uverejnéno na internetovych strankach spolecnosti)

Stanovisko predstavenstva:

Predstavenstvo ve svém navrhu k rozdéleni zisku navrhlo vyplatit akcionafGm vice nez polovinu
zisku dosazeného v predchozim Ucetnim obdobi. Zbytek zisku navrhlo predstavenstvo prevést na
Ucet fondu obnovy zejména zdUvodu naplnéni podminky zajisténi udrzitelnosti projektd
financovanych z OPZP, kdy jednou z podminek je dosaZeni tzv. vyse ,plnych odpis0*.



PFi konstrukci navrhu usneseni predstavenstva valné hromadé k tomuto bodu pofadu jednani valné
hromady bylo rozhoduijici naplnéni vsech zakonnych podminek (napf. testy provadéné dle ZOK), ale
i dalSich podminek, které samotnou vyplatu mohou ovlivnit. Mezi tyto dalsi podminky Ize radit i
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pfimo v samotné pozvance.

Predstavenstvo konstatuje, ze navrhovana ¢ast vytvoreného zisku za rok 2021, ktera ma byt dle
navrhu predstavenstva prevedena na ucet Fondu obnovy, odpovida vysi, kterou na zakladé
ekonomické nevyhodnosti predstavenstvo nedoporucuje valné hromadé k rozdéleni formou
dividendy akcionafdm. Pokud by mélo dojit k vyplaté dividend vakcionafem navrhované vysi
23.677.420,- K¢, bylo by nezbytné prokazat podminku dosazeni ,pInych odpisd* u obou komodit, jak
pitné, tak odpadni vody. U slozky pitna voda je vsak diference pro naplnéni uvedené podminky
mnohonasobné vyssi (za rok 2021 se jedna o ¢astku cca 79,2 mil. K¢) nez u vody odpadni (diference
cca 16,3 mil. K¢). Obé tyto diference (v souctu 95,5 mil. K&) by musely byt kryty jednak dalSimi zdroji
na obnovu infrastrukturniho majetku generovanych z nerozdéleného zisku/fondu obnovy, tedy
mimo standardni ramec vytvoreného zisku za dany rok, ale i hotovostnimi penéznimi prostredky
deponovanymi na samostatném bankovnim Uctu, ze kterého by méla byt financovana vyhradné
budouciobnova infrastrukturniho majetku spolecnosti. Samotné vyplaceni dividendy v uvedené vysi
by tak spolecnosti mohlo pfivodit, pfi neporuseni citované podminky, provozni a ekonomickeé
problémy z pohledu jeji financni stability.

Predstavenstvo nedoporucuje protinavrh akcionare OSMA na rozdéleni zisku za rok 2021 k pfijeti na
valné hromadé.

(i) Protinavrh k bodu poradu jednani ¢. 10 ,,Odkup vlastnich akcii spole¢nosti CHEVAK
Cheb, a.s.":

Protinavrh usneseni:
»Valnd hromada spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. timto schvaluje, aby spolecnost nabyvala formou
odkupu od akciondrG spolecnosti vlastni akcie, a to za ndsledujicich podminek:

(a) nejvyssi polet akcii, které mdze spolecnost nabyt: 10.000 ks zaknihovanych akcii spolecnosti
na majitele ¢i na jméno;

(b) doba, po kterou mize spolecnost akcie nabyvat: do 31. 12. 2025;

(c) cena, za kterou miZe spolecnost jednotlivé akcie nabyt: 1.225 K¢.”

(Pozndmka: Celé znéni protindvrhu bylo uverejnéno na internetovych strankach spolecnosti)

Stanovisko predstavenstva:

V protindvrhu k bodu poradu jednani valné hromady ¢. 10 akcionaif OSMA navrhuje, aby v ramci
schvaleni nabyti vlastnich akcii spolecnosti byla urena pevna cena za nabyti téchto jednotlivych
akcii ve vySi nominalni hodnoty po planovaném zvyseni zakladniho kapitalu z vlastnich zdroj, tedy
ve vysi 1.225 K¢ za kazdou akcii.

Z protinavrhu akcionafe OSMA je patrné, ze akcionar tuto cenu za akcii (tj. nominalni hodnotu)
povazuje za spravedlivou. Zadné dal3i argumenty ¢&i Uvahy akcionaf nepfedklada.
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Predstavenstvo spolecnosti uvedlo vnavrhu predmétného usneseni cenu, za kterou mize
spolecnost jednotlivé akcie nabyt, rozmezim od 459 K¢ do 460 K¢ za jednu akcii. Pfitom § 301 ZOK
pozaduje uvedeni nejnizsi a nejvyssi mozné ceny, za niz je mozné akcie nabyt.

Predstavenstvo pfi stanoveni uvedeného rozmezi vychdazelo z indikativniho odhadu hodnoty
spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. dle aktualniho ekonomického planu spolecnosti, ktery si za timto
Ucelem nechalo zpracovat. Ocenéni bylo provedeno metodou zaloZenou na analyze vynosu (vyuZzita
metoda tzv. diskontovanych penéznich tokd). Z ocenéni vyplyva zavér, Ze indikativnihodnota 1 akcie
spolecnosti aktualné odpovida ¢astce cca 460 K.

Predstavenstvo spolecnosti tak postupovalo pfi stanoveni nejvyssi a nejnizsi ceny, za niz mize
spole¢nost vlastni akcie nabyt, zcela vsouladu s péci fadného hospodare, pficemz stanovené
rozmezi je spravedlivé a vérné odrazi hodnotu akcii spolecnosti
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jak vyzaduje ustanoveni § 301 odst. 2 pism. ¢) ZOK a vychazel pouze z nominalni hodnoty akcii.
Pfitom jmenovitd hodnota akcie odrazi pouze vysi zakladniho kapitalu emitenta, nikoliv vSak
hodnotu spolecnosti a tim i redlnou hodnotu akcie.” Pokud by spole¢nost pristoupila k odkupu akcii
za takto premrsténou cenu, mélo by to negativni vliv na jeji hospodareni a spravu majetku, coz se
neslucuje s péci fadného hospodare.

Predstavenstvo nedoporucuje protinavrh akcionafe OSMA o odkupu vlastnich akcii spolecnosti ke
schvaleni valnou hromadou.

V Chebu dne 23. kvétna 2022

CHEVAK Cheb, a.s.

Mgr. Petr Cerny, MBA, pfedseda predstavenstva, v.r.
Ing. Michaela Polidarova, mistopredseda predstavenstva, v.r.

Ing. Milan Mika, mistopfedseda predstavenstva, v.r.

*Viz obdobné rozsudek Nejvyssiho soudu sp. zn. 29 Odo 440/2004 ze dne 14. 12. 2005.
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